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السياق العام للحديث	

١ استعراض بعض التعريفات الأولية والعوامل الاساسية لفهم 
الموضوع من شقية الاستثماري والائتماني	

٢ الإجابة على بعض الأسئلة المهمة التي تجول في خاطرة 
الحضور	

٣ الاستفادة من التجارب الحية لفهم الفكرة	
٤ فهم العلاقة بين الاستثمار والائتمان	

٥ خلاصات	
٦ توصيات



محاور الحديث	
		

١ تعريف الاستثمار	
٢ متى نستثمر؟	

٣ كيف اختيار الاستثمار المناسب؟	
٤ ماهي المبادئ الاساسية للسوق؟	
٥ استعراض بعض النماذج الناجحة	

٦ عرض بعض الشركات المندثرة والمتعثرة	
٧ ما هو الائتمان؟	

٨ تعريفات أولية للنسب والمصطلحات المالية	
٩ متى نقترض؟	

١٠ عوامل إمكانية الاقتراض	
١١ عوامل فشل المشاريع والشركات	
١٢ العلاقة بين الاستثمار والائتمان	

١٣ توصيات للمستثمرين	
١٤ توصيات للمقترضين	

١٥ أسئلة وأجوبة	
		



الاستثمار:		

هو توظيف رؤوس الأموال لتنشيط مشروع اقتصادي معين يرجع 
بالمنفعة المادية على أصحاب المشروع ويؤثر إيجاباً على 

الاقتصاد الوطني ومجالاته متعددة في الأسهم، العقار، الصناعة، 
التجارة، والسندات...		



فلسفة كبار المستثمرين:	

١ اعرف الشركة التي تستثمر فيها جيدا بأنها تستمر في الربح 
لتتجنب خسارة رأس المال	

٢ تذكر الشرط رقم ١



	متى تستثمر:		

عندما يتوفر لديك فائض من المال لا تحتاج اليه لفترة طويلة	
	



العوامل المؤثرة في اختيار الاستثمار:	

١ وضع الشركة المالي	
٢ مستقبل المنتج	
٣ إدارة الشركة 	

٤ قدرة المنافسين	
٥ مكرر الربحية (نسبة العائد)



المبادئ الاساسية للسوق:	

١ استمرار أرباح الشركات	
٢ ارتفاع نسبة التوظيف انخفاض مستوى البطالة	

٣ ارتفاع القوة الشرائية	
٤ دعم الحكومة في خفض نسبة الضريبة	

٥ نسبة الفائدة



تقلبات السوق تاريخيا 





توصيات عندما يتقلب السوق:.	
	

١ تذكر دائما لماذا تستثمر..	هل هو قصير الاجل او طويل الاجل.	
٢ حاول اعادة صياغة قرارتك المالية بين فترة وأخرى في تجنب 

بعض المخاطر والتركيز على الفرص ان وجدت.	
٣ احرص على موائمة سلوكيات واستثماراتك  الدورية مع اهدافك 

٤ ابحث للتعاون مع شخص تثق به من الأصدقاء او المستشارين 
الماليين 

٥ انتظر قليلا للمراجعة قبل اتخاذ أي قرار	
٦ تذكر دائما إنك لا تستطيع التحكم في السوق ولكنك تستطيع 



شركات رائدة اندثرت وأخرى مرشحة للإفلاس	

١ تويز ار اص	
٢ سيرز وكي مارت	
٤ جي سي بني	

	



"هوامير"	التجارة الاليكترونية



نموذج حي وناجح رقم ١

شركة ورن بافيت	(بيركشير	هاثاويه)	في ٢٠ يناير ٢٠١٣م 



نموذج حي وناجح رقم٢



نموذج حي وناجح رقم٣



قراءة تاريخية لمؤشر دو جونز



الائتمان:  

هو القدرة على الاقتراض. ويمكن تعريفه ايضاُ بأنه الثقة التي يليها 
البنك للعميل بأن يمنحه مبلغاً من المال لاستخدامه في غرض 

محدد خلال فترة زمنية متفق عليها وبشروط معينة لغاية عائد مالي 
معين وبضمانات تمكن البنك من شراء قيمة المال في حال توقف 

العميل عن السداد.



متى نقترض:  

عند إمكانية الدخول "ماليا" ومشاركة مع البنك في مشاريع 
انشائية وصناعية او صفقات تجارية مربحة وقابلة للتنفيذ حسب 

الوقت المتفق عليه. 



رأس المال العامل: (working capital) هو مقياس لكفاءة الشركة 
وصحتها المالية على المدى القصير. وهو الصافي من الأصول 

الحالية - الديون الحالية 

نسبة رأس المال العامل: current ratio (الأصول الحالية/ الديون 
الحالية) إلى ما إذا كانت لدى الشركة أصول قصيرة الأجل كافية 
لتغطية ديونها قصيرة الأجل. يشير أي شيء أقل من 1 إلى رأس 
المال العامل السلبي (W/C)، في حين أن أي شيء أكثر من 2 
يعني أن الشركة لا تستثمر الأصول الزائدة، ويعتقد المعظم أن 

النسبة ما بين 1.2 و2.0 كافية. المعروف أيضا باسم "صافي رأس 



نسبة الرافعة المالية:		

هي من ضمن مقياس نسب الحماية.	وهي من أهم الأدوات المالية 
التي تستخدمها المصارف في الدراسات الائتمانية قبل منح 

القروض أو التسهيلات الائتمانية الرافعة المالية =	إجمالي الديون ÷	
إجمالي حقوق المساهمين والحد الأدنى المقبول منها هي ١=١ 

وتوضح أمام الجهات التمويلية.		
	



التدفق النقدي:	

 المبلغ الصافي من الأصول السائلة للنقد والذي ينتقل إلى الأعمال 
التجارية وخارجها.	مما يساعد على تسديد الديون وإعادة استثمار 
أعمالها التجارية وإعادة الأموال للمساهمين ودفع النفقات وأيضا 
توفير مانع لمواجهة التقلبات المالية المستقبلية، كما يتم استخدام 
التدفق النقدي لتقييم جودة دخل الشركة، أي مدى سيولتها، والتي 

يمكن أن تشير إلى ما إذا كانت الشركة في وضع يمكنها من الوفاء 
بالتزاماتها.



نموذج لميزانية شخصية



نموذج لميزانية شركة 



عوامل إمكانية الاقتراض:	

١ جودة القوائم المالية اخر ثلاث سنوات	
٢ مشروع مجدي يعكس تدفق نقدي مناسب	

٣ سمعة صاحب المشروع المالية	
٤ تاريخ الشركة في أداء المشاريع	

٥ التاريخ الائتماني للشركة	
٦ توفر الإدارة الكفؤة واستمراريتها	

٧ توفر العمالة والمواد اللازمة	
٨ إدارة المعلومات المالية والإدارية	
٩ سمعة ملاك الشركة في السوق	



أمثلة مشاريع خاسرة:	
		

١ اقتراض أكثر من القدرة (الرافعة المالية مثالا)	
٢ اقتراض لدعم مشاريع خارج نطاق عمل الشركة	

٣ مشروع ناجح يدعم مشروع فاشل	
٤ عدم قدرة او رغبة الملاك لدعم الشركة عند الحاجة	

 Cost Over ٥ عدم كفاءة إدارة المشاريع في التقييم والتنفيذ
	Run

٦ مدير استعراضي أو مشاكس	
٧ عدم الالتزام بالعهود والاتفاقيات الموثقة	






